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1997 Guney Dogu Asya Krizi ve Turkiye

1997 yilinda Tayland merkezli baslayan ve daha sonra Asya
Kaplanlar olarak bilinen tilkelere de sicrayan, Dogu Asya tilkelerinin
ara birimlerini, borsalarini ve diger menl}gul kiymetlerini etkileyen
ir ekonomik krizdir. Bu ekonomik krizin diger krizlerden farki bir

tilkede baslayip bulundugu cevreye yayilarak genisleyip ve sonunda
da tim diinyay etkileyen bir kriz haline gelmis olmasidir. Bu boyutta
bir krizden ﬁer tilke bir sekilde etkilenmistir. Ancak bazi tilkeler var
ki Endonezya, Giiney Kore, Malezya ve Tayland bu tilkeler krizi
derinden hissetmislerdir. Bunlarin amndg Hong Kong, Laos ve
Filipinler de bu krizden nispeten etkilenen tilkeler arasindadirlar. bu
kriz her ne kadar ‘Dogu Asya’ krizi olarak adlandirilsa Rusya ve
Brezilya gibi tilkeler bu krizden beklenilenden ¢ok daha fazla
etkilenmislerdir.




1980’lerin basindan 1990’larin basina kadar olan ki
donemde Tayland, Malezya, Endonezya ve Gliney Kore
ekonomileri ylizde 8 ile yuizde 12 arasinda bir biiytime
gerceklestirmislerdir. Bu yillik biiylime oranlar hic de
kiicimsenmeyecek rakamlar oldugundan bu durum °‘Asya
Mucizesi’ olarak adlandirilmistir. 1997 yilina kadar Asya
ekonomileri yliksek faiz politikasi izlediklerinden dolay:
cok fazla yabanci yatirimei cekmisler ve buda
ekonomilerinde yiiksek miktarda sicak para likiditesi
olmasini saglamistir.



Kriz’e dogru adim adim

* Krizi daha iyi anlayabilmek ve irdeleyebilmek adina kriz patlak vermeden
onceki donemde Ulkelerin ekonomik yapilarina bakmak gerekiyor. 1997
vilina kadar Asya Ulkeleri hi¢c beklenmedik, mucizevi buylime oranlari
kaydettiler. Ucuz isgucu, nispeten egitimli isci, ihracat odakli
ekonomiler, uluslararasi ticarette sinirlari kaldirma ve ozellikle
Malezya’ya yabanci yatirimcilarin agir sanayi yatirrmlari yapmasi gibi
tim bunlar bir araya geldiginde Asya Ulkeleri ‘ihracat santrali’ Glkeler
adini aliyorlar. 1990-1996 yillari arasindaki doneme baktigimizda ihracat
orani Malezya’da yillik yizde 18, Tayland’da yuzde 16, Singapur’da yuzde
15, Hong Kong’da ylzde 14 ve Glney Kore’de ylzde 12 biyume
gerceklestigini gortyoruz. Asya Ulkelerinin ihrac ettikleri Grinler tekstil
gibi temel materyal ve Urunlerden olusuyordu. Ancak son yillarda bu
urunlerden ylksek teknolojili otomobil gibi Grinlere gecis yapildi.




Kriz Tayland’da patlak vermisti. Tayland’da ne oldu da bu capta bir kriz
meydana geldi sorusu akillara gelmektedir. 1997 yilinin Mayis ayinda
Tayland para birimi Baht, spekulatorlerin satisa gecmesiyle biranda deger
kaybetmeye baslamistir. Tayland bu kot g1d1§at1 durduramayacagini
anladig1 zaman parasim korumak amaciyla IMF'e bagvurmustur.
Hukumet Temmuz ayinda sabit kur sistemini daha fazla
surdiiremeyecegini anlayinca doviz kurunu dalgalanmaya birakmaistir.
Sonug olarak Tayland para birimi yuzde 45°lik bir devaluasyonla donemi
kapatmistir. Ayni zamanda Tayland'in IMF’e ba§vurma31 diger Asya
ulkelerinin Endonezya, Guney Kore, Malezya, Filipinler’in yerel paralarina
kars1 da spekiilatif saldirilarin olugmasma sebe Il) mustur. Ilk baslarda
bolgesel kriz cercevesinde sinirh kalacak goziiyle bakilan gelismeler,
gelismis ulkelerin borsalarina da sirayet etmis ve yiiksek oranli diisuisler
sonucu Asya krizi bolgesel nitelikten cikip global bir kriz haline
gelm1§t1r 1997 yilinin Temmuz aymdan sonraki donemlerde Hindistan’dan
Pakistan’a, Gluney Afrika’dan Rusya’ya, Brezilya ve Sili’lden Kanada’ya
kadar pek (;ok tilkede para birimi degeri dustisleri olmustur.




TAYLAND

Tayland 1970’lerde ithal ikamesine dayali bir ekonomi politikasi
izlenirken,1980lerde ihracata yonelik politikalar izlemeye
baslanmistir.19901 yillarda ise yan sanayinin kurulmasini saglayan
politikalar izlenmistir ve tam da bu zamanlarda Tayland cok fazla
‘off-shore’ borclanmalar gerceklestiriyordu. Dis bor¢ acigi 1992
vilinda 40 milyar dolarken, 1997 yilinda 80 milyar dolar olmustur.
Toplam bor¢ oranlarina baktigimizda ytzde 80’inin 6zel borg
oldugunu ve yuzde 36’sinin kisa vadeli oldugu gorultyor. 1997 vilinin
Agustos ayinda da Tayland merkez bankasi dis bor¢larin 90 milyar
dolara ulastigini ve bunlarin 73 milyar dolarinin 6zel sirketlere ait

oldugunu aciklamistir.




Gostergeler Dogrudan Yabanci Dogrudan Yabanci Net Sermaye
Sermaye Girisleri Sermaye Cikislari (Milyon Dolar)
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MALEZYA

Kriz patlak vermeden once Malezya’da biiytime ve enflasyon oranlari
her yil g0z ard1 edilmigtir. diger Asya tilkelerinde oldugu gibi
Malezya'da da ihracata bagh bir ekonomik yap1 benimsenmistir.
Ulkenin niifusu toplam is hacmini karsilayamamaktadir. Ulkede
igsizlik problemi bag gostermektedir. 1990l yillarda Malezya’ya
yuksek taiz oranlar sebebiyle cok fazla yabanci sermaye akig
ger ekle smistir. Buytiimenin maliyetinin karsilanmamais olmasi,
alezya n1n ulusal para birimini degerli tutma ¢abalar1 sonucu
r1n gitin agir1 deger kazanmas, iilkeye giren paranin sicak para
seklinde olmasi, biiyliyen cari aglk dolar cinsinden borclanma krizin
temelini olu§turmu§tur Krizin Malezya’y1 derinden etkilemesinin bir
diger nedeni ise piyasalarla imalat sanayi arasindaki iliskinin iyi
olmamasidir.



Guney Kore

Guney Kore ise 30 yildan bu yana ciddi bir biytme ivmesi izlemis olup dinyanin 11.
Blyuk ekonomisi haline gelmistir. Gliney Kore’'nin krizi bu kadar cok hissetmesinin
merkezinde bankalar yatmaktadir. Yabanci fonlari ceken bu bankalar kisa dénemli
fonlardan olusmaktaydi ve Gliney Kore bankalarina verilen cogu yabanci krediler
hikimet garantisi altindaydi. Sonuc olarak banka kredilerindeki kayiplar tlkenin
yabanci rezervlerinin erimesine neden olmustur. Daha sonraki zamanlarda Guney
Kore disariya kacan sermaye ve ddenmeyen kredilerle miicadele eden bankalarla
ugrasmistir. Giney Kore’nin krizi bu kadar derinden hissetmesinin nedenlerinden biri
de ‘chaeboller’dir. (aile sirketi olarak kurulmus buyik olcekli Gliney Kore
firmasi).1990larda yabanci bankalar Kore bankalarina ve chaebollere dolar cinsinden
para vermislerdir ve bunlar kisa sireli bor¢lardir. Bu paralar sanayi kapasitesini
genisletmek amaciyla kullanildi. Bunlarin basarili olup olmadigini anlamak icin 1996
yilinin verilerine baktigimizda ekonomik biaylimenin yavasladigini, bazi sektérlerde
atil Uretim olustugunu, kritik sanayi trtnlerinin fiyatinin azaldigini gértiyoruz.1996
yilinda Kore dis borg acigl 23,7 milyar dolardir.



1990-94 1995 1997 1998
ortalama

Ozel 11 32,5 44,1 -24,5
Sabit Sermaye  -0,7 -1,8 -2,4 -1,6 0,7
Portfoy Yatinmi 2,5 4 5,3 2,2 3,9
Banka Kredileri 5,7 22.2 27,9 0,2 -33,4
Diger Krediler 3,4 8.1 13,3 6,6 4,3
Resmi (IMF vs.) -0,5 -2 -0,1 18,6 12,9

TOPLAM 10,3 30.5 44 26 -11,6



Endonezya

Krizden en cok etkilenen dordiinci ulke olan Endonezya’ya
bakarsak krizin olusmasindaki en buyliik nedenlerden biri
bankacilik sektoriindeki cok sayida oﬁlun hatalardir ve ozellikle
bankalarin fonlarinin ¢ok buytk bir kismi yabanci kaynakh
fonlardan olugsmaktaydi. Ulkenin para birimi olan rupia yiizde 35
oraninda deger kaybetmis olup, hisse senetlerinde de ytizde 50’ye
ulaian kayiplar mevcuttur. Bunun sonucunda sirketler iflas etmeye
baslamislardir. Bankalar bor¢ vermekten ziyade bor¢ almaya
bailamlslardlr. Kamu bankalarinda geri odenmeyen kredi
miktarlar yuzde 20 seviyesine ulasmistir. ulasmistir. Ulkenin
rezervlerinde cok buiyuk miktarda azalma meydana gelmis, ulusal
garaa deger kaibetmig ve hisse senetleri fiyatlarinda yasanan

ususler artarak devam etmistir.




Krize yonelik yaklasimlar

Asya krizi daha patlak vermeden Krugman 1994 yilinda Asya biiylimesini
elestiren bir makale yayimladi. Asya’nin kendine 0zgii teorisini hem tehlikeli
hem de akilsiz bulmustur. Dogu Asya ekonomileri son yillardaki bu mucizevi
biiyiimelerini sermaye yatirimlarina borclulardi. Ancak toplam faktor verimliligi
yani tiim Uretim alanlarindaki verimlilik cok az artmisti. Ulkelerin bu
surdiriilebilir biiylimeyi saglayabilmeleri icin de toplam faktor verimliliginin
artmasi gerekmektedir. Yani sadece sermaye yatirimlariyla bir siirdiiriilebilir
biiyiimeden bahsetmek olanakli degildir. Sachs ve Redel}ét gibi diistiniirlere gore
Asya Krizi'nin ortaya ¢ikmasinin temelinde ‘krizin hiz1’ oldugunu
dustunmektedirler. Krizin hizli gelismesini ani risk soku sonucu olusan klasik
Bara kacisina benzettiler. Cunku Asya ulkeleri yabanci sermaye girisleriyle

tyimelerini saglayan tlkelerdi ve bir anda yatirimcilar paralarim ¢cekmeye
baslayinca piyasalarda tedirginlik ortami olustu. Sachskrizlerin banka panikleri
sonucu ortaya ¢iktigim1 dusiinmektedir. Ozellikle Asya tilkelerinde yabanci
yatirimcilarin bu tedirginligi kotiimser davranislarinin etkisiyle banka panigi ve
finansal kirilganlik yatip krizin bu boyuta ulasmasina yol acmistir.



Krizi olusturan etkenlerden biride ¢in’in asya uilkeleri tizerinde
etkisidir. krizin derinlesmesinin nedenlerinden biri Cin’'in
ASEAN ilkeleri ihracatlarini azaltmasinda cok onemli bir yere
sahip oldugunu belirtmektedirler. Asya finansal krizi patlak
Ver£ginde, Cin bu kuresel boyuttaki krizi kismen guclii olarak
karsiladi. Japonya ve Giuiney Kore'nin kiyaslanabilir ekonomik
kalkinma stratejilerinin aksine, Cin hem ice dogru hem de disa
dogru bir ekonomik biiytime stratejisi izliyordu. Cin 1990larda
ihracata yonelik bazi1 reformlar yapmaya basladi ve bu
reformlar sayesinde Asya tlkeleriyle rekabet edebilir duruma
geldi. O donemde de Asya iilkelerinin para birimleri dolara
capayla baghydi. Dolar deger kazanmaya baslayinca bu Asya
ulkelerinin para birimlerine de yansidi. Durum boyle olunca
bazi ithalatcilar daha ucuz tireticiler aramaya basladilar ve para
birimi yuan’i dolara karsi dusiik degerde tutan Cin’e yoneldiler.




Krizin Nedenleri

Tum bu tilkelerin krizden onceki durumlarina, krize yonelik
yaklasimlardan sonra krizin nedenini tek bir baghk tinda toplamak
imkansizdir. O ylizden Asya krizinin nedenlerini aciklamaya calisirken
pek ¢ok noktaya deginmeliyiz. Ik olarak kambiyo ve borclanma
E olitikalarinin niteligine bakacak olursak Asya tlkelerinin bu konuda ne
adar yanlhs politikalar izledigini gorebiliriz. Giney Dogu Asya iilkeleri
daha kriz patlak vermeden onceki yillarda yabanci sermaye girisine
dayali bitytime politikas izlediklerinden ve bunun siirekliligini saglamak
istediklerinden dolay: kendi yerel para birimlerini uzun bir stire sabit kur
ile ABD dolarina baglamiglardi. Ancak 1990larin ikinci yarisinda dolarmn
deger kazanmasiyla tiim igler karist1. Asya uilkelerinin buylimesi
ihracattaki bagariyla saglanmisti. Dolarin deger kazanmasi Asya
iilkelerinin para birimlerine de yansidi ve sonug olarak Asya i kelerlnln
ihrac tirunlerinin rekabet giicii onemli derecede azalda.




Ulkelerin para birimlerini dolara baglamalarinin tli¢ tane dezavantaji
VaI'dII' Birincisi kisa vadeli sermayenin iilkeye girmesine cesaret verir.
Degisken kur rejiminde, eninde sonunda yabanci sermayenin girisi Asya
ara§b1r1mler1m degerlendirecektir. Bunun sonucunda da dis yatirimlar
aha az kar getirecek ve ¢ok kar getirmeyen sektorlerde fazla yatirnmlar
meydana gelecektir. Ikincisi, yerel para birimini dolara bagladiklarinda
Asya ulkelerinin ihrag irtinlerinde fiyat anlaminda rekabet etmesi
imkansiz hale gelmektedir. (%unku dolar deger kazandiginda, yerel para
birimleri dolara capayla bagh olduklar i¢in onlar da deger kazanmis oldu
ve bu da diger ulkelere yiiksek fiyatta ihrag Urtnleri satmalar: anlamina
geliyordu. Bu boslukta da Cin ve Vietnam gibi tilkeler bu firsattan
ararlandilar. Uclinciistu de, Asya ulkeleri kendi para birimlerini dolara
agladiklarinda kendi rezervlerlm ABD dolar paritesini kurtarmak
amactyla kurban ettiler ve en sonunda da finansal piyasalar kendi para
birimlerine karsi spekiilasyonlara bagladilar. 30-32). Soyle bir
toparlayacak olursak 1995 yilinin ortalarindan itibaren golarln asiri
degerlenmesiyle birlikte, paralarim1 dolara sabitleyen Asya iilkelerinin
rekabet etme apa51teler1 azalmis ve bu da cari aciklarini arttirmastir.




Kore

Endonezya

Malezya

Filipinler

Singapur

Tayland

Cin

Tayvan

(Cin)

-0,69

-2,82

-2,03

-6,08

8,33

-8,50

3,09

4,74

-2,83

-3,65

-8,69

-2,28

11,29

-7,71

3,27

4,39

-1,28

-2,17

-3,74

-1,89

11,38

-5,66

1,33

1,33

-1,33

-4,66

-5,55

7,57

-5,08

-1,94

1,6

-1,02

-1,58

-6,24

-4,60

16,12

-5,60

1,26

1,66

-1,86

-3,18

-8,43

-2,67

16,81

-8,06

0,23

1,61

-4,75

-3,37

-4,89

-4,77

15,65

-8,10

0,87

3,45

-1,85

-2,24

-4,85

-5,23

15,37

-1,90

3,24

2,35



Cari acigin bl’i}f{lik bir kismini bankalardan yalillan bor¢lanmalar ve hisse senedi
atirimlariyla karsilanmaya calisilmistir. Bu alinan kisa donem borclarin onemli
[\;ir kismini dolar cinsinden kullanmislardir. Uluslararasi para piyasalarinda
1970’li yillardan itibaren olan verilere bakildiginda, bu tir bir uygulamanin daha
da riskli oldugu gozlemlenmistir. Bir diger neden ise saglikli bir finans sisteminin
bulunmamasidir. Bunu iki parcada inceleyebiliriz. 11k olarak finansal sistemin
d1%a kapali olmasi1 kismini incelersek; kriz oncesi donemde ve ozellikle 1993’li
1llardan itibaren mal hareketlerinin liberallesmesine dogru adimlar atilmaya
aslanmistir. Ancak bankalar, kamu yonetimi ve is diinyasi arasinda kurulan siki
iliskilerin sonucu gosteriyor ki her ne kadar liberallesme adimlar: atilsa bile
yetersiz kalinmistir. Tium bunlarin temelinde disaridan gelen fonlarin istenilen
sekilde kullanilmasinin amaclanmasi ve mali sistemin ulusal kimligin bir parcas:
olarak goriilmesi yatmaktadir. Dolayisiyla Asya Krizi'nin yogun olarak hissedildigi
tilkeler olan Malezya, Tayland, Gliney Kore ve Endonezya’nin liberallesen mali
Biyasalarlnm yani sira, yogun devlet {;aSkISI altinda gerceklestirilen asir
orclanma faktorii de krizin derin bir boyut kazanmasina sebep

Olmustur.



Durum boyle olunca bankalarin kredi verirken uyguladiklar: gerekli
sartlarin belirlenmesinde secicilik ortadan kalmis ve herkese krediler
verilmeye baglanmistir. Sonug olarak kredi disiplini zayiflamus,
denetimler azalmis, seffafligin olmamasi nedeniyle de kamu
otoritelerinin denetim mekanizmasini iyi yonetemedikleri ortaya
cikmustir. Alinan kredilerle verimli olmayan yatirimlar yapilmas,
denetimin siki olmamasi, verilen kredilerin geri donmemesi sonucu
sirket iflaslariyla birlikte durum daha da kottilesmistir. ?6er kisaca
toparlayacak olursak, bankalar kisa vadeli a?.dlk?arl borclar: uzun
vadeli olarak kullandirtmislardir. Ilk baslarda bazi Asya
ekonomilerinde biiyiime stratejileri menkul kiymetler yerine biiyuk
miktarda kisa donemli borclara dayanmastir ve tiim bu borclar
beraberinde risk unsurunu da getirmistir. IMF verilerine gore 1990-
1995 doneminde Asya ulkelerine 320 milyar dolar net sermaye girisi
olmustur ve bu rakam biutiun 1980°li yillarda olan sermaye girisinin iki
katindan bile daha fazladir.




Bir diger neden ise bolgesel isbirligi sirecinin iyi islememesidir.
Asya Ulkelerinin ticari anlamda katildigi ticari gruplar, gérismeler
bulunmaktadir. ASEAN (Guney Dogu Asya Uluslari Birligi), APEC (
Pasifik Asya Ekonomik Isbirligi) gibi Uye olduklari organizasyonlar
vardir. APEC ise 1994’te calismaya baslamis olup bilgi alisverisi ve
bolgedeki finansal gelismelere yonelik siyasi forumlar yapilmistir.
Tum bu cikarimlardan sonra gorultyor ki Asya Ulkeleri arasinda
mali konularda sistemli bir dayanisma ve isbirligi mekanizmasi
oulunmuyor. Kriz dncesinde Ulkelerin ekonomik yapilarina, para
oirimi degerlendirme, alinmasi gerekilen onlemleri tartisma gibi
conulara deginilmedigi icin kriz patlak verdikten sonra da krizin
etkilerini azalmaya yonelik ortak bir politika olusturamadilar.
ASEAN, APEC gibi organizasyonlar sadece ticari baglamda sinirli

kalmistir




5. KRIZIN NITELIGI

* Guney Dogu Asya krizi finansal bir krizdir ve finansal krizin tiirlerine
baktigimizda para krizlerin icinde yer almasi gerektigi goziikmektedir.
Cunku para krizleri ozellikle sabit doviz kuru sistemlerinde yerel para
aktiflerinin yabanci para aktiflerine kaydirilmasi sonucu, merkez
bankasinin elinde doviz kalmamasiyla sonuclanan krizlerdir. Bu para
krizlerine yol acan spekiilatif saldirilar Asya krizinde yurtici akti
piyasalarinda bir cokiisle sonlanmistir. Asya krizinde de yerel para birimleri
siddetli bir sekilde deger kaybina ugramistir ve buna ek olarak krizin
sonunda merkez bankasi buyiik milg<tarda rezerv kaybina ugramistir. Bir
diger finansal kriz tiiri ise sistemik finansal krizlerdir. Bu tiir krizler
finansal piyasalarin ciddi bir bicimde bozulmasini ifade eder.



6. Krizin Modeli

* Birinci nesil ve ikinci nesil modelleri 1997 yilinda Asya’da cikan krizi aciklamaya
yeterli olmamislardir ve bunun sonucunda arastirmacilar yeni model arayislarina
Eirmislerdir. Basta Krugman olmak tzere diger arastirmacilarla birlikte para ve

ankacilik krizlerinin ortak ozelliklerinden yararlanarak Asya tipi kriz modeli
olusturmuslardir, Bu Gglincu nesil krizler bulasicilik, hastalik gibi yayilan krizleri
kapsamaktadir. Uctncu nesil krizler iyi dizenlenmemis bir bankacilik sistemi ve
mikro ekonomik bozukluklar sonucu ahlaki risk ve ytuksek miktarda borclanma
olusturarak ciddi krizlere yol acar. Asya ulkelerine liberalizasyon strecinin ge¢
geldigi gecmis boliumlerde bahsedilmisti. Bunun sonucunda denetim ve
dizenlemelerde zayif kalinmis bu da yogun sermaye girisleri, risk yonetimi
gelismemis, sermaye yeterlilik oranlari distik bankalarin da araciligiyla yiksek
miktarda bor¢c verme ve tliketim patlamasina yol acmistir. Yiksek miktarda
borclanma da borsada ve emlak fiyatlarinda patlamayla sonuclanmistir. Ayni
zamanda tum bunlara ek olarak, hukiimet tarafindan desteklenen sirketlere
herhangi bir kisitlama olmaksizin krediler verilmesi, bunun sonucunda ortaya
gkan asiri borclanmanin aslinda devlet borcuna dontisecegi gercegi de

ulunmaktadir. Birinci ve ikinci krizler bunlari aciklamakta yetersiz kaldigi icin Asya
tipi krizler de bu o6zellikler gozikmektedir (Kara, 2008, s. 30-35).



7. Krizden Alinacak Dersler

 Her ekonomik krizden sonra oldugu gibi arastirmacilar krizlerin
dinamiklerini, nedenlerini, cikarilabilecek tecribelerini ve sonuclarini
ortaya koyarlar. Bu bélimde de neler yapilmasaydi da kriz patlak
vermeseydi gibi krizden alinacak dersler incelenecektir. Finansal krizler
karmasik ve bircok olgunun bir araya gelmesiyle sonuclanan olaylardir. Bu
zamana kadar olan ekonomik krizlere bakildiginda da genelde cogunun
bolluk, refah déneminden sonra patlak verdigi gorulir. Asya krizi de
incelendiginde, bir anda cok hizli bir ekonomik btuylimeye sahip olduklari,
siyasi hatalari oldugu, tim bu varliklar sonucu ulkelerin rehavete
suruklendigi, balon ekonomilerinin sonucu olarak buyik sermaye
cikislarinin yasandigi, bankacilik sisteminin iflaslarla sonuclandigi,
tretimde kayiplar oldugu ve siddetli butce aciklarinin ortaya ciktig
gorulmektedir. 1997 yilinda patlak veren Asya krizi ilginc bir sekilde zayif
ekonomiye sahip tlkeleri degil de guicli ekonomilere sahip olan ulkeleri
etkilemistir (Sheng, 2009, s. 115-118).



* Bu krizden cikarabilecek cok fazla ders vardir. Soyle baslayacak
olursak Asya Ulkelerinde cari hesap acigi cok fazla oldugu icin bunu
finanse edemediler. Acik cok fazla oldugu ve bunu finanse etmek

Zorung
gercek

a olduklariicin diger tlkelerden borclanmalar
estirdiler. Yani borg¢lari borglarla finanse etmeye calistilar. Bu

da suro

urulemeyecek bir plan oldugundan belli bir zamandan sonra

patlak verdi. Asya ulkeleri kendi cari aciklarini finanse etmek icin

yabanc

| bankalardan aldiklari bor¢larin doviz cinsinden olmasi isleri

daha zor hale getirdi. Cari aciklar bu denli fazla olmasaydi ve
aldiklari bor¢lari kisa vadeli degil de daha uzun vadeli 6deselerdi,
borclanmalarini doviz cinsinden gerceklestirmeselerdi bu boyutta

bir kriz

ortaya cikmazdi.



8. Krizin Sonucu

1997 yilinda patlak veren Asya krizi cok derin boyutlarda olup, daha sonraki yillarda ortaya
cikan krizlerde de etkisi bulunmaktadir. Asya krizini aciklarken modeller yetersiz kalmis ve yeni
kriz modeli ortaya konmustur. Asya krizinin patlak verecegi her ne kadar 6ngorulir olsa dahi
ekonomik blyime devam ettigi middetge stratejilerinde herhangi bir degisim yapmamislardir.
Asya krizinde makroekonomik politikalarin ne kadar 6nemli oldugu gorildu. Ozellikle yuksek
miktardaki cari aciklar ve sabit kur mekanizmasi. Ayni zamanda finansal liberalizasyonda gec¢
kaldiklari icin buda tlkelerin kirilganhklarinin artmasina sebep olmustur (Bustelo, 1998, s. 2-5).
Kriz patlak verdikten sonra sorunun ¢cozumune yonelik IMF’le birlikte bir reform paketi
uygulanmaya baslamistir. Bu ‘stand by’ dizenlemesinin kapsaminda kurtarilmasi mimkun
olmayan finansal kurumlarin kapatilmasi, kurtarilabilmesi daha mimkin olan kurumlarin
yapilarinin tekrar dizenlenmesi, finansal piyasalarda reformlar yapilmasi ve denetimin
sikilastirilmasi, 6zel ve kamu kurumlarinda seffaflik politikasinin uygulanmasi, mali piyasalarin
disa acilmasi yani sermaye yapisinin gliclendirilmesinde yabanci sermayeden de yararlaniimasi
gibi maddeler bulunmaktadir. Yapilan bu diizenlemelerle finansal yapi diizeltilmeye calisiimis
ancak pek basarili olamamislardir (Yigidim, 1999, s. 88-92). Krizden etkilenen Asya Ulkeleri eski
performanslarina ulasmak istemektedirler. Ancak daha hala bunu saglayabilmis degillerdir.



9. Asya Krizi’'nin Turkiye’ye Etkisi

e Kuresellesmenin de etkisini isin icine katarsak 90l yillarda olan krizlerin diger
ulkelere cok rahat yayildigini gérebiliriz. Kiresellesmenin etkisiyle gelismis,
gelismekte olan ve az gelismis butun UGlkeler arasinda isbirligi ve ticaret ortami
dogmustur. Mal ve finans piyasalari artik tlkelerin kontrolinden c¢ikip uluslar arasi
alanda faaliyet gostermektedir. Dolayisiyla diinyanin bir yerinde cikan kriz cok
zaman gecmeden butlin ekonomilere yayilabilmektedir. Gelismekte olan ulke
statlisinde olan Turkiye de dolayisiyla 1997 yilinda olan Gliney Dogu Asya krizinden
olumsuz etkilenmistir. 1990’1 yillarda Turkiye’de olan ekonomik krizlerin temelinde
finansal nedenler bulunmaktadir. 5 Nisan 1994 kararlarinin ekonomik istikrari
saglayacak etkileri gozikmeden, 1997 yilinda yasanan Giiney Dogu Asya krizi ve
hemen arkasindan cikan 1998 Rusya Krizi Turkiye ekonomisini derinden etkilemistir
(Eroglu, 2004, s. 57§

 T.C. Merkez Bankasi’'nin 2005 yilinda yayinlanan Odemeler Dengesi Ra,ooruna gore;
Turkiye'nin krizden etkilenme oranlarini incelerken sektorel bazda farkhiliklar
olmaktadir.1997 ile 2005 yillari arasinda makine, ana metal ve kara tasitlari
sektorlerindeki toplam istihdam orani ylizde 12,4 artarken, tekstil ve giyim
sektorleri toplaminda ylzde 23 Ferilemi§tir. Dolayisiyla 1997 Asya Krizinden giyim
ve tekstil sektorleri diger sektorlere gore daha olumsuz etkilenmistir.



10. 1997 Turkiye Politikasi

Turkiye'nin 1997 yilindaki verilerine baktigimizda bu ekonomik distsler sadece Asya krizinin etkilerinden kaynaklanmamaktadir. Clinkii ekonomi ve
politika i¢ ice olan kavramlardir. Siyasette olan bir gelisme ekonomiyi de etkilemektedir. Dolayisiyla 1997 yili Tiirkiye ekonomisini incelerken sadece
dis faktor olarak Asya krizini degil bunun yani sira Tirkiye’nin i¢ dinamiklerine de bakmak gerekiyor. Oncelikle 1997 yilinin 28 Haziran 1996- 30
Haziran 1997 yillari arasinda 54.Hikimet yani Refah Partisi ve Dogru Yol Partisi koalisyonu vardi. Daha sonra 30 Haziran 1997-11 Ocak 1999 yillari
arasinda da 55. Hukliimet yani Anavatan Partisi, Demokratik Sol Parti ve Demokrat Turkiye Partisi koalisyonu vardi. Goraldiga Gzere 1997 yili iki ayri
hiklimetle ve koalisyonlarla siyasi acidan istikrar olmadan yasanilan bir yildir. 1997 yilinin goze ¢arpan siyasi olaylarini incelersek 1 Subatta Susurluk
skandalinin aydinlanmasi amaciyla her aksam saat 21:00” da isiklari bir dakika acip kapatarak protesto gosterileri yapilmaya baslanmistir. ‘Strekli
Aydinlik icin Bir Dakika Karanlk’ eylemine iilke capinda her yerden katilimlar olmustur (Orhon, 2007, s. 80-81). Daha sonra 28 Subat tarihinde
aciklanan MGK kararlari ve sonrasinda bu kararlarin getirdigi olaylar 1997 yilina damgasini vurmustur. Egitimciler Birligi Sendikasi’nin 2014 yilinda
yayinladigi rapora gére MGK, Cumhurbaskani Demirel 6nciliiglinde toplandi. Alinan 28 Subat kararlari 1997 yilindan sonraki ddonemde meydana
gelen siyasi ve sosyal olaylari da etkiledi. Bu toplanti 9 saat slirdi ve Atatlirk ilke ve inkilaplarinin taviz vermeden uygulanmasi karari alindi. Laikligin
Turkiye’de demokrasi ve hukukun teminati oldugu da vurgulandi. imam hatip okullarinin meslek okullarina dénistiirilmesi, temel egitimin sekiz yila
cikarilmasi, tarikatlarin kapatilmasi gibi kararlar alindi. Bildirinin sonunda yer alan ‘tavsiye edilir’ kelimelerinin yerine ‘yaptirim’ kelimesinin
kullanilmasi ‘muhtira’ seklinde degerlendirildi. Hatta 28 Subat ‘post-modern’ darbe olarak da adlandirilmistir.

28 Subat sonrasinda da Erbakan’in bu kararlari imzalamamasi, Susurluk davasinin yeniden baslamasi, Erbakan’in istifasi ve Tansu Ciller yerine Mesut
Yilmaz’in hikimeti kurma gorevini almasi tim bunlarda Tirkiye’'nin ekonomisini etkileyen unsurlardir. Stirekli calkantili olaylarin olmasi,
koalisyonlar, hiikimet degisiklikleri dogal olarak ekonomiyi de olumsuz etkilemistir.1994-1999 yillari arasinda kurlar piyasada belirleniyordu. Bu
donemde Tirk Lirasi’nin degeri dar bir aralik icinde dalgalanmistir.1997 yilinda dolar 200 binken; 1998 yilinda 300 bin olmus ve 1999 yilinda 400 bin
liray1 asmistir (Karagoz, 2009, s. 14). Doviz kurlari 1997 yili ay ay incelendiginde de her ay dolarin TL ye olan degerinin arttigi goriliyor.



11.Sonuc

Bu calismada 1997 yili Asya Krizi patlak vermeden once ulkelerin durumlarina bakilmis ve krizi
olusturan dinamiklere deginilmistir. Daha sonra krizlerle ilgili arastirmacilarin yaklasimlarina ve
krizin nedenleri genel bir cercevede incelenmistir. Krizin niteligi ve modeli ekonomik literattr
kapsaminda incelemis olup, bu krizden cikabilecek dersler konu alinmistir. Sabit kur sisteminin
kisa vadeli pozitif etkisinin uzun vadeli uygulanan politika acisindan ne tir sorunlar
olusturabilecegi konu edildi. Krizden cikabilecek deneyimler kapsaminda cok fazla cari acik
vermenin ulkeleri nasil bir bataga soktugu, bu cari aciklari kapatmak isterken doviz cinsinden
alinan kredilerin tlkeleri daha da zor duruma soktugu anlatilmistir. Ayni zamanda seffaflik
eksikligi ve sermaye giris cikislarinin kontrol edilmemesi krizin derin boyutlar kazanmasina yol
acmistir. Krizin sonucunda da IMF onderliginde hazirlanan yardim paketleri ve stratejik
planlardan bahsedilmistir. Sonraki bolimlerde de Asya Krizi’'nin Tlrkiye'ye olan etkisinden
bahsedilmistir. Hem sektdrel bazda farklilik gosterdiginden hem de kiiresellesmenin bir sonucu
olarak da etkilendiginden GSYIH da baz alinarak anlatilmistir. Son olarak da Turkiye’nin 1997 yili
ic dinamiklerine, olan dnemli siyasi olaylara bakilarak tim bunlarin doviz kurlarina etkisi

tartisiimistur.
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Sorular

1- Asagidakilerden hangisi 1994 yilinda Asya’nin biytmesi elestiren bir
makale yazmistir?

A) Joseph A. Stiglitz b)N. Gregory Mankiw c) Paul Krugman D) Milton
Friedman

2- Asya krizinin basladigi yer neresidir?

A) Cin B) Kore c)Endonezya d) Tayland

3) Asagidaki tlkelerden hangisi krizi derinden yasamistir?
A) Suudi Arabistan B) Almanya C) Filipinler D) Malezya

4) chaeboller hangi ulkenin sirketidir?

A) Kuzey Kore B) Gliney Kore C) Rusya D) Tayland

5) Baht hangi tlkenin para birimidir?

A) TAYLAND B)GUNEY KORE C)MALEZYA D)Cin



