Normal Ogretim

KURESELLESME VE ASYA




1997 yilinda Tayland merkezli baslayan ve daha sonra Asya Kaplanlari olarak bilinen llkelere de
sicrayan, Dogu Asya ulkelerinin para birimlerini, borsalarini ve diger menkul kiymetlerini

etkileyen bir ekonomik krizdir.

Diger krizlerden farki bir tlkede baslayip bulundugu cevreye yayilarak genisleyip ve sonunda da
tim dunyayi etkileyen bir kriz haline gelmis olmasidir.




ENDONEZYA

GUNEY KORE BU ULKELER KRIizi DERINDEN HISSETMISLERDIR.
MALEZYA

TAYLAND

HONG KONG

LAOS BU ULKELERDE NiSPETEN ETKILENMISTIR.
FILIPINLER



1980’lerin basindan 1990’larin basina kadar olan ki donemde Tayland, Malezya, Endonezya ve
Guney Kore ekonomileri ylizde 8 ile yuzde 12 arasinda bir buyime gerceklestirmislerdir. bu
durum Asya mucizesi olarak adlandiriimistir.

1997 yilina kadar Asya ekonomileri yuksek faiz politikasi izlediklerinden dolayi ¢ok fazla yabanci
yatirimci cekmisler ve buda ekonomilerinde yiiksek miktarda sicak para likiditesi olmasini
saglamistir.

Durum boyle olunca ekonomiler bu denli biylylp sonrasinda kriz patlak verince her
arastirmacinin bu konuya bakis acisinin farkli olmasina neden olmustur.



KRiZ’E DOGRU ADIM ADIM

1997 yilina kadar Asya Ulkeleri hi¢ beklenmedik, mucizevi biylime oranlari kaydettiler. Asya
tlkeleri her ne kadar farkl Glkeler olsalar da ekonomilerinde kullandiklari faktorler cogunlukla
aynidir. lhracat bu ulkelerin ekonomilerinin bu kadar buyimesindeki kilit unsurdur.

Ucuz isglicu, nispeten egitimli isci, ihracat odakli ekonomiler, uluslar arasi ticarette sinirlari
kaldirma ve ozellikle Malezya’ya yabanci yatirimcilarin agir sanayi yatirimlari yapmasi gibi tim
bunlar bir araya geldiginde Asya ulkeleri ‘ihracat santrali’ tGlkeler adini aliyorlar. 1990-1996 vyillari
arasindaki doneme baktigimizda ihracat orani Malezya’da yillik ylizde 18, Tayland’da yuzde 16,
Singapur’da ylzde 15, Hong Kong’da ylizde 14 ve Gliney Kore’de ylzde 12 blyime
gerceklestigini gortyoruz



Asya ulkelerinin ihrag ettikleri Grtinler tekstil gibi temel materyal ve trtnlerden olusuyordu. Ancak son
glllarda bu Urtnlerden yiksek teknolojili otomobil gibi tGrlinlere gecis yapildi. Daha onceden de
ahsedildigi gibi kriz Tayland’da patlak vermisti.

1997 yilinin Mayis ayinda Ta?/land para birimi Baht, spekulatorlerin sat|§a§egmesiyle biranda deger
kaybetmeye bailam|§t|r. Tayland bu kot gidisati durduramayacagini anladigl zaman parasini korumak
amaciyla IMF’e basvurmustur.

Hikimet Temmuz ayinda sabit kur sistemini daha fazla stirdiremeyecegini anlayinca doviz kurunu
dalgalanmaya birakmistir. Tum bu olaylarin sonucunda 1 dolar 24 bahta esitken ylzde 16’lik bir
KUkseIi§Ie 28 Bahta esit duruma gelmistir. Alti ayin sonunda Baht dolar karsisinda iyice deger
aybetmis ve 1 dolar 45 baht eder hale gelmistir. Sonuc olarak Tayland para birimi ylzde 45’lik bir
devaltasyonla donemi kapatmistir. Ayni zamanda Tayland’in IMF’e basvurmasi diger Asya Ulkelerinin
Endonezya, Glney Kore, Malezya, Filipinler’in yerel paralarina karsi da spekulatif saldirilarin
olusmasina sebep olmu%tur. llk baslarda bolgesel kriz cercevesinde sinirl kalacak gozuyle bakilan
Eeli§meler, gelismis Ulkelerin borsalarina da sirayet etmis ve yliksek oranli diisusler sonucu Asya krizi

Olgesel nitelikten glklp global bir kriz haline gelmistir.1997 yilinin Temmuz ayindan sonraki
donemlerde Hindistan’dan Pakistan’a, Gliney Afrika’dan Rusya’ya, Brezilya ve Sili'den Kanada’ya kadar
pek cok Ulkede para birimi degeri dususleri olmustur.



TAYLAND

Tayland 1970’lerde ithal ikamesine dayali bir ekonomi politikasi izlenirken,1980lerde ihracata
yonelik politikalar izlemeye baslanmistir.1990Ii yillarda ise yan sanayinin kurulmasini saglayan
politikalar izlenmistir ve tam da bu zamanlarda Tayland cok fazla ‘offshore’ bor¢clanmalar
gerceklestiriyordu. Dis borg¢ acigi 1992 yilinda 40 milyar dolarken, 1997 yilinda 80 milyar dolar
olmustur. Toplam bor¢ oranlarina baktigimizda ylizde 80’inin 6zel bor¢ oldugunu ve ylzde
36'sinin kisa vadeli oldugu gérultyor. 1997 yilinin Agustos ayinda da Tayland merkez bankasi dis
borclarin 90 milyar dolara ulastigini ve bunlarin 73 milyar dolarinin 6zel sirketlere ait oldugunu
aciklamistur.




Tayland da ki 6zel bankalar yabanci bankalardan ylksek miktarda kisa vadeli bor¢lar alarak krizi
onemli 6lclide tetiklemislerdir. 1996 yilinda toplam krediler 70 milyar dolari bulmustur. Tayland
ekonomik bliyumesini yabanci kaynaklarla devam ettirmistir. Ekonomi kredilerle ayakta
durmaktaydi ve ekonomik bluyume yizde 3lere kadar gerilemisti.

Tayland bahtinin devallie olmasindan sonra artik bir dalga halinde diger Asya Ulkelerinin para
birimlerine de yayilmistir. Ornegin Malezya’nin para birimi olan ringgit devaliiasyondan énce 2,5
dolara denk gelirken, alti ay sonra 1 dolar 4.15 ringgit’e denk gelmektedir. Endonezya’da 1 dolar
2.4000 Rupia denk gelirken daha sonraki stirecte 1 dolar 10.000 Rupia denk gelmekteydi. Yani
toplam kayip ylizde 75 civarindaydi (Hill, 1998). Bu krizin cikmasinda bircok neden var ancak
temelinde yatan en 6nemli etken yurirlikteki sabit kur rejimleriyle gercek degerinden
uzaklasmis kurlardir. Bu Ulkeler daha cok kar elde etmek icin 6zellikle de Ulkelerine yiksek faiz
oranlariyla yabanci yatirrmci cekmek amaciyla kendi yerel para birimlerini dolara endekslediler.



Genel olarak toparlayacak olursak uluslar arasi bankalara olan yuksek miktarl kisa vadeli borglar,
ulkenin ihracat hizinin diismesi, siyasi belirsizlikler, dis rekabet gliciiniin diismesi ve bunlarin
sonucunda baslayan sirket iflaslariyla Tayland’da kriz patlak vermistir.




MALEZYA

Asya ulkelerinde oldugu gibi Malezya’da da ihracata bagl bir ekonomik yglol
benimsenmistir. Ulkenin nifusu toplam is hacmini karsilayamamaktadir. Ulkede
issizlik problemi bas gostermektedir. Ihracata dayali ekonomilerin en blayuk

ezavantaji ufacik bir kriz belirtisinin bile ekonomiyi kot etkileyecegidir.1990I
villarda Malezya’ya yuiksek faiz oranlari sebebiyle cok fazla yabanci sermaye akisi
gerceklesmistir.

BlUyuimenin maliyetinin karsilanmamis olmasi, Malezya’nin ulusal para birimini
degerli tutma cabalari sonucu ringgitin asiri deger kazanmasi, ulkeye giren
Earanm sicak para seklinde olmasi, blyuyen cari acik, dolar cinsinden bor¢clanma
rizin temelini olusturmustur (Khor, 2005, s. 2-4) Krizin Malezya’yi derinden
etkilemesinin_bir diger nedeni ise piyasalarla imalat sanayi arasindaki iliskinin iyi
olmamasidir. Imalat sanayi ile mali piyasalarda islem goéren hisse senetlerinin
orantili gitmemesinden dolayi krizi tetiklemistir.



GUNEY KORE

GuUney Kore ise 30 yildan bu yana ciddi bir biylume ivmesi izlemis olup dinyanin
11. Buyik ekonomisi haline gelmistir. Gliney Kore’nin krizi bu kadar ¢ok
hissetmesinin merkezinde bankalar yatmaktadir. Yabanci fonlari ceken bu
bankalar kisa donemli fonlardan olusmaktaydi ve Glney Kore bankalarina verilen
cogu yabanci krediler hukiimet garantisi altindaydi. Sonuc olarak banka
kredilerindeki kayiplar Glkenin yabanci rezervlerinin erimesine neden olmustur.
Daha sonraki zamanlarda Gliney Kore disariya kacan sermaye ve 6denmeyen
kredilerle micadele eden bankalarla ugrasmistir. Giney Kore’nin krizi bu kadar
derinden hissetmesinin nedenlerinden biri de ‘chaeboller’dir. (aile sirketi olarak
kurulmus buyuk 6lcekli Gliiney Kore firmasi).1990larda yabanci bankalar Kore
bankalarina ve chaebollere dolar cinsinden para vermislerdir ve bunlar kisa
sureli borclardir. Bu paralar sanayi kapasitesini genisletmek amaciyla kullanildi.




ENDONEZYA

Krizden en ¢ok etkilenen dérdincu tlke olan Endonezya’ya bakarsak krizin olusmasindaki en
blylk nedenlerden biri bankacilik sektoriindeki cok sayida olan hatalardir ve 6zellikle bankalarin
fonlarinin cok buyuk bir kismi yabanci kaynakl fonlardan olusmaktaydi.

Ulkenin para birimi olan rupia yiizde 35 oraninda deger kaybetmis olup, hisse senetlerinde de
yluzde 50’ye ulasan kayiplar mevcuttur. Bunun sonucunda sirketler iflas etmeye baslamislardir.
Bankalar bor¢ vermekten ziyade bor¢ almaya baslamislardir. Kamu bankalarinda geri 6denmeyen
kredi miktarlari yiizde 20 seviyesine ulasmistir. Ulkenin rezervlerinde cok biyik miktarda azalma

meydana gelmis, ulusal parasi deger kaybetmis ve hisse senetleri fiyatlarinda yasanan dususler
artarak devam etmistir.



Ekonomik hesaplamalarin sonucuna baktigimizda Tayland da patlayan krizin diger tlkelere
yayllmasi adeta bir tetik niteligindedir. Ornegin Endonezya icin tartisacak olursak, biiyliyen
finansal istikrarsizlik sebebiyle Tayland da ki bulasicilik etkisine karsi koyamadi. Makroekonomik
dengesizliklerin yani sira dis ticaret aciginin kisa vadeli sermaye girisleriyle karsilanmaya
calisiimasi ve sicak para girislerinin ¢cok fazla olmasi sebepleriyle Endonezya ekonomisi duyarli
hale gelmisti. Ulke icinde durum béyle olunca bide Tayland’da kriz patlak verince yabanci
yatirimcilar paralarini Asya ulkelerinden cektiler.




KRIZE YONELIK YAKLASIMLAR

Dogu Asya ekonomileri son yillardaki bu mucizevi biylimelerini sermaye yatirimlarina
borclulardi.

Ulkelerin bu stirdirilebilir biyimeyi saglayabilmeleri icin de toplam faktér verimliliginin artmasi
gerekmektedir

Sachs ve Redelet gibi duslinurlere gore Asya Krizi’nin ortaya citkmasinin temelinde ‘krizin hizi’
oldugunu dusiinmektedirler. Krizin hizli gelismesini ani risk soku sonucu olusan klasik para
kacisina benzettiler. Ciinkt Asya Ulkeleri yabanci sermaye girisleriyle bliytumelerini saglayan
ulkelerdi ve bir anda yatirimcilar paralarini cekmeye baslayinca piyasalarda tedirginlik ortami
olustu.



Bazi ekonomistlere gore de Asya para krizi suru psikolojisi ya da teknoloji gibi nedenlerden 6turt
degil de bilgi asimetrisi sonucu kirilganhk yaratip spektlatorleri ceken yanlis makroekonomi
politikalari ylizinden ¢iktigini 6ne stirmektedirler.

Asya finansal krizi patlak verdiginde, Cin bu kiresel boyuttaki krizi kismen glcli olarak karsiladi.
Japonya ve Guney Kore’nin kiyaslanabilir ekonomik kalkinma stratejilerinin aksine, Cin hem ice
dogru hem de disa dogru bir ekonomik buiylime stratejisi izliyordu




KRIZIN NEDENLERI

Ik olarak kambiyo ve borclanma politikalarinin niteligine bakacak olursak Asya ilkelerinin bu
konuda ne kadar yanhs politikalar izledigini gorebiliriz.

Gulney Dogu Asya Ulkeleri daha kriz patlak vermeden 6nceki yillarda yabanci sermaye girisine
dayali biylime politikasi izlediklerinden ve bunun sirekliligini saglamak istediklerinden dolayi
kendi yerel para birimlerini uzun bir stire sabit kur ile ABD dolarina baglamislardi.

Asya Ulkelerinin bluytimesi ihracattaki basariyla saglanmisti.




Ulkelerin para birimlerini dolara baglamalarinin li¢c tane dezavantaji vardir. Birincisi kisa vadeli
sermayenin Ulkeye girmesine cesaret verir. Degisken kur rejiminde, eninde sonunda yabanci
sermayenin girisi Asya para birimlerini degerlendirecektir. Bunun sonucunda da dis yatirimlar
daha az kar getirecek ve cok kar getirmeyen sektorlerde fazla yatirrmlar meydana gelecektir.
ikincisi, yerel para birimini dolara bagladiklarinda Asya ulkelerinin ihrac iirtinlerinde fiyat
anlaminda rekabet etmesi imkansiz hale gelmektedir. Ciinkt dolar deger kazandiginda, yerel
para birimleri dolara capayla baglh olduklariicin onlar da deger kazanmis oldu ve bu da diger
ulkelere yuksek fiyatta ihrac Grlnleri satmalari anlamina geliyordu. Bu boslukta da Cin ve
Vietnam gibi lkeler bu firsattan yararlandilar. Uclinciisti de, Asya Ulkeleri kendi para birimlerini
dolara bagladiklarinda kendi rezervlerini, ABD dolar paritesini kurtarmak amaciyla kurban ettiler
ve en sonunda da finansal piyasalar kendi para birimlerine karsi spekuilasyonlara basladilar .
Soyle bir toparlayacak olursak 1995 yilinin ortalarindan itibaren dolarin asiri degerlenmesiyle
birlikte, paralarini dolara sabitleyen Asya llkelerinin rekabet etme kapasiteleri azalmis ve bu da
cari aciklarini arttirmistir .



*Cariacigin buyuk bir kismini bankalardan yapilan borclanmalar ve hisse senedi
vatirimlariyla karsilanmaya calisiimistir. Bu alinan kisa dénem borclarin 6nemli bir kismini
dolar cinsinden kullanmislardir. Uluslararasi para piyasalarinda 1970l yillardan itibaren olan
verilere bakildiginda, bu tur bir uygulamanin daha da riskli oldugu gdzlemlenmistir .Bir diger
neden ise saglikl bir finans sisteminin bulunmamasidir.

* Tum bunlarin temelinde disaridan gelen fonlarin istenilen sekilde kullanilmasinin
amaclanmasi ve mali sistemin ulusal kimligin bir parcasi olarak gdrtlmesi yatmaktadir .

Tablo-3 : AsyaUlkelerinde Cari Islemler Acig, 1990-1997

Ekonomi 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Kore -0,69 -2,83 -1,28 0,30 -1,02 -1,86 4,75 -1,85

Endonezya | -2.82 -3,65 2,17 1,23 -1,58 -3,18 3,37 2,24
Malezya -2,03 -8,69 -3,74 -4,66 -6,24 -8,43 -4,89 -4,85
Filipinler -6,08 -2,28 -1,89 -5,55 -4,60 -2,67 -4,77 -5,23
Singapur 8,33 11,29 11,38 7,57 16,12 16,81 15,65 15,37
Tayland -8,50 -7,71 -5,66 -5,08 -5,60 -2,06 -8,10 -1,90
Gin 3,09 3,27 1,33 -1,94 1,26 0,23 0,87 3,24

Tayvan 4,74 4,39 1,69 1,6 1,66 1,61 3,45 2,35

(Gin)




Dolayisiyla Asya Krizi’nin yogun olarak hissedildigi Glkeler olan Malezya, Tayland, Gliney Kore ve
Endonezya’nin liberallesen mali piyasalarinin yani sira, yogun devlet baskisi altinda
gerceklestirilen asiri borgclanma faktori de krizin derin bir boyut kazanmasina sebep olmustur .

Guney Dogu Asya Ulkeleri yillardir biytmelerinin verdigi rahatlikla bu krizi de atlatiriz diye
dusinduklerinden bu durumun Gzerinde fazla durmamislardir ve doviz cinsinden bulyuk
borclanmalar gerceklestirmislerdir. Bu aldiklari parayi da fon olarak yerel yatirimcilara
vermislerdir. Bu borclanmalarin en kritik noktasi ise kisa vadeli bor¢clanma gerceklestirmis
olmalaridir.




Soyle kisaca toparlayacak olursak, bankalar kisa vadeli aldiklari borglari uzun vadeli olarak
kullandirtmiglardir.

Krizin bir diger nedeni ise 6zel sektorlerce izlenen borglanma ve yatirim politikalandir.
Krizin ortaya cikmasindaki bir onemli neden ise sermaye hareketlerinin niteligidir.

Sanayilesmis ulkelerde faiz oranlarinin distik olmasi, genis yatirnm imkanlari sayesinde bolgeye
cok miktarda dis yatirimci cekmislerdir. Ancak giren sermayenin ¢cok blyuk bir kismi kisa vadeli ve
her an Ulkeyi terk edebilecek konumdaydi. Uzun yillar boyunca Asya ekonomileri bu nitelikte
sermayelerle bluyumelerini sagladilar ta ki kriz patlak verene kadar.



Fazla miktardaki bu sermayeler tlkede kaldik¢a tlkelerin bliyume grafiklerinde ¢ok buyuk bir
artis ortaya cikar ancak sermaye Ulkeyi terk ettiginde krizden baska bir sey dusunilemez.

Bir diger neden ise bolgesel isbirligi stirecinin iyi islememesidir.

Ancak para birimleri ve finansal krizlerle basa ¢ikmak icin gorismeler yapilmamistir. APEC ise
1994’te calismaya baslamis olup bilgi alisverisi ve bolgedeki finansal gelismelere yonelik siyasi
forumlar yapilmistir. Tim bu cikarimlardan sonra gorullyor ki Asya Ulkeleri arasinda mali
konularda sistemli bir dayanisma ve isbirligi mekanizmasi bulunmuyor.




Son olarak da krizin bir diger nedeni de panik faktorinin roltdur. Kisa stirede sermayenin
cekilmesi ile baslayan likidite krizi, mali krize dontsmustir. Bu kisa vadeli fonlarin blyuk bir
kismini Avrupali ve Amerikalilar olusturuyordu. Ancak fon yoneticileri fonlari ¢ektikleri anda
Asya’daki yatirrmcilar bor¢larini 6deyemez duruma geldiler




KRIiZIN NITELIGI
Guney Dogu Asya krizi finansal bir krizdir ve finansal krizin ttrlerine baktigimizda para krizlerin
icinde yer almasi gerektigi gozukmektedir. Clinkl para krizleri 6zellikle sabit déviz kuru

sistemlerinde yerel para aktiflerinin yabanci para aktiflerine kaydirilmasi sonucu, merkez
bankasinin elinde doviz kalmamasiyla sonuclanan krizlerdir.

Bu para krizlerine yol acan spekulatif saldirilar Asya krizinde yurtici aktif piyasalarinda bir
cokusle sonlanmistir.

Asya krizinde de yerel para birimleri siddetli bir sekilde deger kaybina ugramistir ve buna ek
olarak krizin sonunda merkez bankasi buyuk miktarda rezerv kaybina ugramistir. Bir diger
finansal kriz turu ise sistemik finansal krizlerdir.



Bu tur krizler finansal piyasalarin ciddi bir bicimde bozulmasini ifade eder. Sabit ddviz kurlari cari
aciklarin artmasina yol acar ve bu da doviz rezervlerindeki kayipla sonucglanir. Doviz kurlarini
etkiledigi icin para degerindeki dalgalanmalar hizli ve blylk miktarda olabilir. Bu tir krizler
birbirinden bagimsiz olmayip diger kriz turlerini de beraberinde getirmektedir. Bu baglantida goz
onune alindiginda Asya’da yasanan para krizleri daha sonra sistemik finansal krizlere
dontusmustar .




Asya krizinde de geri donmeyen krediler yuziinden banka bilancolarinin bozulmasi, reel sektor
taleblerinde dliismeler , ani para cekimleri, finansal sisteme olan glivensizlik gibi 6zelliklerin
toplami bize bu sonucu vermektedir .Tium bunlarin sonucunda da ekonomiler ktculir, borsa

coker, durum bodyle olunca issizlik artar, uluslararasi alanda kredi akisi siddetli bir bicimde duser,
bu da sirket ve banka iflaslariyla sonuclanir.




KRIZIN MODELI

Birinci nesil ve ikinci nesil modelleri 1997 yilinda Asya’da ¢ikan krizi aciklamaya yeterli
olmamislardir ve bunun sonucunda arastirmacilar yeni model arayislarina girmislerdir. Basta
Krugman olmak tzere diger arastirmacilarla birlikte para ve bankacilik krizlerinin ortak
Ozelliklerinden yararlanarak Asya tipi kriz modeli olusturmuslardir. Bu Ggtincia nesil krizler

bulasicilik, hastalik gibi yayilan krizleri kapsamaktadir.

Yuksek miktarda borclanma da borsada ve emlak fiyatlarinda patlamayla sonugclanmistir.




Bir Ulkede baslayan ekonomik kriz diger ulkelere de sicrayarak yayilma etkisi gosterir. Bu
yayllma etkisi gosteren ekonomik kriz tlkelerin doviz kurlarini ve borsa fiyatlarini
etkilemektedir.

1990Ilardan beri bu tur krizler bir tGlkede baslayip daha sonra benzer 6zellik gostererek
diger ulkelere de yayilmaktadir.

Asya krizini Tayland merkezli baslayan kriz daha sonra Endonezya, Malezya, Guney Kore
gibi Asya ulkelerine de yayilmistir.

Bir Ulkede kriz patlak verdiginde ithalat azalir ve buna bagli olarak ticaret yaptigi tlke de
bu durumdan etkilenir.

Yatirimcilar risk almaktan kacip yatirim yapmak istemeyebilirler bu da diger ulkelerinde
ekonomilerine olumsuz olarak sirayet eder .



KRIZDEN ALINACAK DERSLER

. Finansal krizler karmasik ve bircok olgunun bir araya gelmesiyle sonuglanan olaylardir. Bu
zamana kadar olan ekonomik krizlere bakildiginda da genelde cogunun bolluk, refah
doneminden sonra patlak verdigi gorulur.

Asya krizi de incelendiginde, bir anda cok hizli bir ekonomik biylimeye sahip olduklari, siyasi
hatalari oldugu, tim bu varliklar sonucu Ulkelerin rehavete surtklendigi, balon ekonomilerinin
sonucu olarak bliyuk sermaye cikislarinin yasandigi, bankacilik sisteminin iflaslarla sonuclandigi,
uretimde kayiplar oldugu ve siddetli butce aciklarinin ortaya ciktigi gorilmektedir.

1997 yilinda patlak veren Asya krizi ilging bir sekilde zayif ekonomiye sahip Ulkeleri degil de glicli
ekonomilere sahip olan ulkeleri etkilemistir .



Asya ulkelerinde cari hesap acigl cok fazla oldugu icin bunu finanse edemediler. Acik cok fazla
oldugundan borg¢lari borglarla finanse etmeye calistilar belli bir zamandan sonra patlak verdi.

Asya ulkeleri sabit kur politikasi izliyorlardi. Kendi para birimlerini ABD dolarina endekslemislerdi.

Ulusal para biriminin baski altina alinmasi, déviz kurunun dalgali olmamasi finansal piyasalarda
cikan sorunlarla bas edebilme olasiligini ortadan kaldirmistir. Bu da sirket ve banka iflaslariyla
sonuclanmistir .

Sermaye girisleriyle ekonomik blylumelerini sagladiklari icin yatirirmcilar yogum miktarda
paralarini cekince ekonomik krizle karsi karsiya geldiler.



KRIZIN SONUCU

1997 yilinda patlak veren Asya krizi cok derin boyutlarda olup, daha sonraki yillarda ortaya c¢ikan
krizlerde de etkisi bulunmaktadir. Asya krizini aciklarken modeller yetersiz kalmis ve yeni kriz modeli
ortaya konmustur. Asya krizinin patlak verecegi her ne kadar 6ngoruliur olsa dahi ekonomik bliytime
devam ettigi muddetce stratejilerinde herhangi bir degisim ap_r_namli.lardlr. Asya krizinde
makroekonomik politikalarin ne kadar 6nemli oldugu gorildi. Ozellikle ytksek miktardaki cari aciklar
ve sabit kur mekanizmasi. Ayni zamanda finansal liberalizasyonda gec kaldiklari icin buda tlkelerin
kirllganliklarinin artmasina sebep olmustur.

Kriz patlak verdikten sonra sorunun ¢oziimiine yonelik IMF’le birlikte bir reform paketi uygulanmaya
baslamistir. Bu ‘stand by’ dlizenlemesinin kapsaminda kurtarilmasi mimkuin olmayan finansal
kurumlarin kapatilmasi, kurtarilabilmesi daha mimkun olan kurumlarin yapilarinin tekrar
dizenlenmesi, finansal piyasalarda reformlar yapilmasi ve denetimin sikilastiriimasi, 6zel ve kamu
kurumlarinda seffaflik politikasinin uygulanmasi, mali piyasalarin disa acilmasi yani sermaye yapisinin
glclendiriimesinde yabanci sermayeden de yararlanilmasi gibi maddeler bulunmaktadir. Yapilan bu
dizenlemelerle finansal yapi dizeltilmeye calisiimis ancak pek basarili olamamislardir.

Krizden etkilenen Asya ulkeleri eski performanslarina ulasmak istemektedirler. Ancak daha hala bunu
saglayabilmis degillerdir.



ASYA KRIZI’'NIN TURKIYE'YE ETKIS

Kiresellesmenin de etkisini isin icine katarsak 90li yillarda olan krizlerin diger llkelere ¢ok rahat
yayildigini gorebiliriz. Kiiresellesmenin etkisiyle gelismis, gelismekte olan ve az gelismis bltin
ulkeler arasinda isbirligi ve ticaret ortami dogmustur. Mal ve finans piyasalari artik Glkelerin
kontrolinden cikip uluslar arasi alanda faaliyet gostermektedir. Dolayisiyla dinyanin bir yerinde
cikan kriz cok zaman gegcmeden blitiin ekonomilere yayilabilmektedir.

Gelismekte olan ulke statlisinde olan Turkiye’de dolayisiyla 1997 yilinda olan Giiney Dogu Asya
krizinden olumsuz etkilenmistir.




1990’l yillarda Turkiye’de olan krizlerin temelinde finansal nedenler bulunmaktadir. 5 Nisan 1994
kararlarinin ekonomik istikrari saglayacak etkileri goziikmeden, 1997 yilinda yasanan Gliney Dogu Asya krizi
ve hemen arkasindan ¢ikan 1998 Rusya Krizi Tiurkiye ekonomisini derinden etkilemistir.

iIk basta bir Gilkede baslayip daha sonra bélgesel dlcege ulasan kriz sonuc olarak global dlcege ulasmis ve
ulke ekonomilerini etkilemistir. Dogal olarak kriz Tirkiye’yi de etkilemistir. Turkiye ve Dogu Asya ulkelerinin
urettikleri mallara baktigimizda genel olarak ayni mallari Greten ulkelerdir. Asya Ulkeleri de krizden ¢ikmak
amaciyla kendi mallarini daha ucuza sattiklarindan dolayi, Turkiye’nin o fiyatlarla rekabet etme sansi
dismektedir Ayni zamanda her krizde oldugu gibi Asya krizi de diinyada buytme hizi yavaslamistir. Ulkeler
krizden kiclik ya da buyuk capta etkilendiklerinden dolayi birbirleriyle olan ticaretlerinde azalmalar
gozukur. Turkiye’nin de ihracatinda kiiclilmeler meydana gelmistir. Bu durum Turkiye’nin dis ticaret
gelirlerinin azalmasina neden olmustur. Turizm de bunun yaninda kotu etkilenmistir. Bunlara ek olarak, Asya
krizinden sonra yatirimcilar piyasalarda yeni bir denge olusana kadar riskli piyasalardan cekilme egilimi
tasiyacaklardir. Bu durum da kuiresel piyasalarda yasanan calkantilarin ve belirsizlik ortaminin diisik kredi
notuna sahip olan ve kisa vadede yuksek sermaye girisi bekleyen Turkiye icin az da olsa negatif etkisi
yaratmistir. Tim bu dinyadaki gelismeler neticesinde piyasalarimizdan 565 milyon dolarlik sermaye cikisi
gerceklesmistir. Dolayisiyla Asya krizinin Turkiye’ye olan yansimasi siddetli bir uluslar arasi rekabetle karsi
karsiya kalmistir. Ancak cok buyuk hasar vermeden de atlatmistir.



T.C. Merkez Bankasi’nin 2005 yilinda yayinlanan Odemeler Dengesi Raporuna gore; Tiirkiye’nin
krizden etkilenme oranlarini incelerken sektorel bazda farkliliklar olmaktadir.1997 ile 2005 yillari
arasinda makine, ana metal ve kara tasitlari sektorlerindeki toplam istihdam orani ytzde 12,4
artarken, tekstil ve giyim sektorleri toplaminda yuzde 23 gerilemistir. Dolayisiyla 1997 Asya
Krizinden giyim ve tekstil sektorleri diger sektorlere gore daha olumsuz etkilenmistir.




TURKIYE POLITIKASI

Turkiye'nin 1997 yilindaki verilerine baktigimizda bu ekonomik dusuisler sadece Asya krizinin
etkilerinden kaynaklanmamaktadir.

ekonomi ve politika ic ice olan kavramlardir.

1997 yili Tirkiye ekonomisini incelerken sadece dis faktor olarak Asya krizini degil bunun yani
sira Turkiye’'nin i¢c dinamiklerine de bakmak gerekiyor.

1997 yilinin 28 Haziran 199630 Haziran 1997 yillari arasinda 54.Huklmet yani Refah Partisi ve
Dogru Yol Partisi koalisyonu vardi.

Daha sonra 30 Haziran 1997-11 Ocak 1999 yillari arasinda da 55. Hikimet yani Anavatan Partisi,
Demokratik Sol Parti ve Demokrat Turkiye Partisi koalisyonu vardi.



Goruldugu tzere 1997 yili iki ayri hiikiimetle ve koalisyonlarla siyasi acidan istikrar olmadan
yasanilan bir yildir.

1997 yilinin gbze carpan siyasi olaylar: 1 Subatta Susurluk skandalinin aydinlanmasi amaciyla her
aksam saat 21:00’ da isiklar bir dakika acip kapatarak protesto gosterileri yapilmaya
baslanmistir.

. Daha sonra 28 Subat tarihinde aciklanan MGK kararlari ve sonrasinda bu kararlarin getirdigi
olaylar 1997 yilina damgasini vurmustur. Egitimciler Birligi Sendikasi’nin 2014 yilinda yayinladigi
rapora gore MGK, Cumhurbaskani Demirel 6ncuiltginde toplandi.



Bu toplanti 9 saat surdi ve Atatlrk ilke ve inkilaplarinin taviz vermeden uygulanmasi karari
alindi.

Laikligin Tiirkiye’de demokrasi ve hukukun teminati oldugu da vurgulandi. imam hatip okullarinin
meslek okullarina donustiridlmesi, temel egitimin sekiz yila cikarilmasi, tarikatlarin kapatilmasi
gibi kararlar alind.

Hatta 28 Subat ‘post-modern’ darbe olarak da adlandiriimistir.

28 Subat sonrasinda da Erbakan’in bu kararlari imzalamamasi, Susurluk davasinin yeniden
baslamasi, Erbakan’in istifasi ve Tansu Ciller yerine Mesut Yilmaz’'in hikimeti kurma gorevini
almasi tim bunlarda Tirkiye’nin ekonomisini etkileyen unsurlardir. Strekli calkantili olaylarin
olmasi, koalisyonlar, hikiimet degisiklikleri dogal olarak ekonomiyi de olumsuz etkilemistir.



SONUC

Sabit kur sisteminin kisa vadeli pozitif etkisinin uzun vadeli uygulanan politika acisindan ne tir
sorunlar olusturabilecegi konu edildi.

Krizden cikabilecek deneyimler kapsaminda cok fazla cari acik vermenin Glkeleri nasil bir bataga
soktugu, bu cari aciklari kapatmak isterken doviz cinsinden alinan kredilerin Ulkeleri daha da zor
duruma soktugu anlatiimistir.

Ayni zamanda seffaflik eksikligi ve sermaye giris cikislarinin kontrol edilmemesi krizin derin
boyutlar kazanmasina yol agcmistir. Krizin sonucunda da IMF onderliginde hazirlanan yardim
paketleri ve stratejik planlardan bahsedilmistir.

Sonraki bolimlerde de Asya Krizi’'nin Turkiye’ye olan etkisinden bahsedilmistir. Hem sektorel
bazda farklilik gosterdiginden hem de kuresellesmenin bir sonucu olarak da etkilendiginden
GSYIH da baz alinarak anlatilmistir.



SORULAR

1:Kriz patlak verdikten sonra sorunun ¢oziimune yonelik IMF’le birlikte uyguladiklari reform paketinin ismi nedir?
2:Asya ulkelerinde nasil bir ekonomik yapi benimsenmistir?

3:Asya krizi hangi Ulkede baslamistir?

4: Guney Dogu Asya krizi ne tur bir krizdir?

5:Ulkelerin stirdiirebilir blyuime saglayabilmesi icin ne gereklidir?

6:Asya ulkeleri bliylmeyi nasil saglamistir?

7:1997 Asya krizinden hangi sektér daha az etkilenmistir?

8: 1990'larda yabanci bankalar Kore bankalarina ve Chaebollere dolar cinsinden para vermelerinin nedeni?
9:Krizin derinden etkiledigi tlkeler hangileridir?

10:insanlar her aksam 21:00’da neden isiklari 1 dakika acip kapatiyorlardi?



CEVAPLAR

1: Stand-by paketidir

2:ihracat odakli ekonomi

3:Tayland

4:Finansal krizdir

5:Toplam faktor verimliligini arttirmasi gerekir

6:ihracat ile

7:Giyim ve Tekstil sektorleri diger sektorlere gore daha az olumsuz etkilenmistir
8:Sanayi kapasitesini genisletmek icin

9: Endonezya/ Giiney Kore / Malezya / Tayland

10:Amaclari 1 Subat Susurluk skandalini aydinlanmasi
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